Abkommen vereinbart,
aber Ziele verfehlt

e Unterzeichnung in Genf am Freitag

e \Woche der Notenbanken

Abkommen zwischen USA und Iran

Nach ewigen Hin und Her — die Waffenruhe zwischen den
USA und dem Iran wurde schliefl3lich schon am 8. April
verkindet — haben sich beide Lander gemal US-Prasi-
dent Donald Trump und dem iranischen Vize-AuRenminis-
ter Kasem Gharibabadi, auf einen gemeinsamen Text fur
ein Rahmenabkommen zur Beendigung des Irankriegs
geeinigt. Jenes soll am kommenden Freitag in Genf unter-
zeichnet werden. Inhalt soll ein sofortiges und dauerhaftes
Ende des Krieges und der Militéareinsatze an den verschie-
denen Fronten sein. Hierin mit eingeschlossen sind aus-
drtcklich auch die Kdmpfe im Libanon. Die Sperrung der
Stralle von Hormus soll aufgehoben werden. Zunachst
mussen allerdings erst noch die dort verlegten Minen ge-
borgen werden. Im Gegenzug werde die US-Marine die
Blockade der iranischen Hafen beenden. Der Teufel
steckt jedoch im Detail: Um endlich ein Abkommen zu er-
reichen, wurden diverse zentrale Punkte ausgespart und
auf einen spateren Zeitpunkt vertagt. Insbesondere Fra-
gen zum iranischen Programm zur Anreicherung von
Uran. SchlieBlich war die Sorge, dass das Mullah-Regime
Uber kurz oder lang in den Besitz einer Atombombe kom-
men konnte, der Hauptgrund dafir, dass die USA das
Land Uberhaupt erst angegriffen hat. Gharibabadi erklarte
in seiner Stellungnahme den Iran daher auch zum Sieger
und merkte an die USA und an Israel gerichtet an, dass
diese ihre Ziele nicht erreicht hatten.
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Anderung 2026

Index Vortag z. Vortag Hoch Tief
DAX 24.635 426 25.421 22.301
MDAX 32.083 627 33.353  27.655
Euro Stoxx 50 6.188 131 6.188 5.501
S&P 500 7.431 37 7.610 6.344
Nasdaq 25.889 79 27.094 20.795
VDAXNEW (in %) 18,8 -2,1 338 14,8
Zinsen 1 %
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Jun. 21 Jun. 23 Jun. 25
Anderung 2026
Referenz Vortag z.Vortag Hoch Tief
Bund-Rendite 2Y 2,622 -0,05 2,71 1,97
Bund-Rendite 10Y 3,000 -0,03 3,16 2,61
US-Treasury 2Y 4,082 0,03 4,16 3,41
US-Treasury 10Y 4,479 0,03 4,66 3,95
Bund-Future 125,90 0,27 130,23 123,96
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Anderung 2026
Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief
Brent Rohdl (1M, USD/bL) 90,50 0 11834 60,01
Uwe Streich Gold (USDJoz.) 4214 13055 5298 4.083
f . Silber (USD/oz.) 67,03 324 11845 63795
Senior Strategist Kupfer LME (3M, USD/t) 13698 216 14.153 11.930
Aluminium LME (3M, USD/t)  3.535 33 3753 2996
Nickel LME (3M, USD/t) 17.830 137  19.642 16.646
Zink LME (3M, USD/t) 3584 88 3642 3.042
Blei LME (3M, USD/t) 1966 22 2100 1888

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 76,06 0,02 90,16 62,37
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Prognosen
Konjunktwr

in % 2023 2024 2025¢ 2026e Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027
Deutschland  BIP 0,7 05 0,4 0,3 DAX 24.635 25.000 25.500 26.500
Inflation 59 2,2 2,2 3,0 Euro Stoxx 50 6.188 5.900 6.000 6.200
Euroraum BIP 06 07 15 0,8 S&P 500 7.431 7.300 7.500 7.800
Inflation 54 24 21 30 Nikkei 225 66.020 63.000 64.000 67.000
USA BIP 29 28 21 29 Rohél Brent 90,50 95 85 75
- 41 30 27 38 Gasoil ICE 967,25 1050 950 800
China P 52 50 37 35 Gold 4.214 4.600 4.800 5.000
Silber 67,03 70 65 60
Inflation 0,2 0,2 0,0 1,2
Kupfer 13.698 13.600 14.200 15.200
Weit BIP 29 32 33 27 Nickel 17.830 18.500 19.200 20.500
inflation 3 52 Sl Sl Aluminium 3.535 3.800 4.000 4350
Zinsen, Renditen, Swapsatze (in %) Devisen
Euroraum Vortag 30.09.2026 31.12.2026  30.06.2027 Hauptwahrungen Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027
EZB Hauptrefisatz 2,400 2,90 2,90 2,90 EURUSD 1,157 1,20 1,22 1,24
EZB Einlagesatz 2,000 2,50 2,75 2,75 EURJPY 185,452 187 186 182
Tagesgeld (ESTR)* 1,931 245 2,70 2,70 EURCHF 0,922 0,92 0,93 0,94
3M Euribor 2,380 2,55 2,80 2,80 EURGBP 0,863 0,85 0.85 0,85
Swap 2J 2,820 2,95 3,05 2,95 EURCNY 7,824 8,22 8,17 7,94
Swap 5J 2,854 3,05 3,15 3,10 Weitere Wahrungen Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027
Swap 10J 3,049 3,25 3,35 3,30 o 1641 165 163 161
Bund 2J 2,622 2,75 2,90 2,85 EURBRL 5874 6.40 6.30 6.20
Bund 5J 2,718 2,90 3,05 3,05 ERCAD 1,617 1,66 1,66 163
Bund 10J 3,000 3.20 3,35 335 EURCZK 24,151 23,90 23,80 23,65
USA Vortag 30.00.2026  31.12.2026  30.06.2027 EURHUF 352,050 358,00 355,00 350,00
Fed Funds Target Rate 3,750 3,75 3,75 3,75 EURMXN :9,894 ff,40 ff,zo ??1 0
RNOK
Tagesgeld (SOFR)* 3,600 3,65 3,65 3,65 ELRNG 0:996 30 25 il
EURPLN 4,244 4,32 436 436
3M USD Geldmarkt 3,664 3,75 3,75 3,65
EURRON 5,237 5,25 5,25 5,29
Swap 2J 3,944 3,90 3,90 3,70
EURSEK 10,899 10,50 10,45 10,40
Swap 5J 3,934 3,95 3,95 3,85
EURTRY 53,549 54,90 56,00 60,20
Swap 10J 4,079 4,20 4,25 4,20
EURZAR 18,856 19,20 19,00 18,70
Treasury 2J 4,082 4,05 4,10 3,85
Treasury 5J 4,210 4,25 4,30 415 =
Treasury 10J 4,479 4,65 4,75 4,65 I -
Weitere Industriestaaten Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027
UK Tagesgeld (SONIA)* 3,731 3,95 4,20 4,20
UK 10Y Staatsanleihe 4,845 5,00 5,15 5,00
Schweiz Tagesgeld (SARON) -0,038 -0,05 -0,05 -0,05 ! -

Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,397 0,50 0,55 0,55

* Zinssatze zeitverzdgert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages

PERIODE  LBBW- KONSENS- LETZTER WICHTIGKET
PROGNOSE PROGNOSE" WERT?

09:15 EWU Rede EZB-Prasidentin Lagarde

11:00 EWU  Industrieproduktion (M/M) Apr 0,2 - 0,2 >
11:00 EwWU Handelsbilanz (in Mrd. EUR) Apr - - 3,5 *
14:30 USA  Empire Manufacturing Index Jun 10,0 - 19,6 >
15:15 USA Industrieproduktion (M/M) Mai 0,2 0,2 0,7 >
15:15 USA Kapazitatsauslastung (in %) Mai 76,2 76,2 76,1 *
16:00 USA  NAHB Index Jun 36 37 37 =

G7 G7-Gipfel in Frankreich (bis 17. Juli)

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 2,167 0,038 2,167 1,878
EURIBOR 6M 2,639 0,022 2,639 2,103
USD Geldmarkt 1M 3,750 0,000 3,790 3,685
USD Geldmarkt 6M 3,800 0,000 4,020 3,735
CHF Swap 10Y 0,720 -0,033 0,886 0,495
JPY Swap 10Y 2,489 -0,027 2,617 1,934 i
GBP Swap 10Y 4,655 -0,069 4,953 4115 == : 5 e ’f'
EUR Swap 30Y 3,203 0,052 3,294 2,972 e EEss———— sl B
Staatsanleihen Euroraum (1o Jahre, Renditen in %p.a.)
Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 3,54 -0,05 3,75 3,04 54 EURDKK 7,474 0,000 7474 7,466
Deutschland 3,00 -0,03 3,16 2,61 - EURSEK 10,899 -0,105 11,025 10,506
Frankreich 3,65 -0,04 3,79 3,17 65 EURCNH 7,824 -0,007 8,349 7,824
Griechenland 3,61 -0,07 3,92 3,18 61 EURHKD 9,070 0,043 9,322 8,958
Italien 3,73 -0,07 4,02 3,21 73 EURSGD 1,485 0,000 1,511 1,468
Niederlande 3,12 -0,03 3,32 2,73 12 EURNZD 1,985 -0,010 2,042 1,949
Portugal 3,30 -0,03 3,51 2,92 30 GBPUSD 1,342 0,009 1,379 1,319
Spanien 3,42 -0,05 3,63 2,96 42
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 2026
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5,1)* 73 -1 1 0 88 70 Financials (4,1)* 76 -1 0 -4 97 74
Automobiles & Parts 82 -1 1 -4 108 75 Banks Sen. Preferred 52 -1 0 -7 69 52
Chemicals 67 -1 1 -2 86 64 Banks Sen. Bail-in 70 -1 0 -4 91 68
Construction & Materials 68 -1 1 -3 86 65 Insurance 100 -2 -1 -2 120 95
Food & Beverage 65 -1 0 2 77 62 Real Estate 91 0 0 0 116 88
Health Care 67 -1 0 -2 82 65
Industrial Goods & Serv. 64 -1 0 -3 81 61 Main 52 -2 -2 2 74 50
Media 71 -1 -1 0 90 67 Crossover 253 -10 -10 10 363 241
Oil & Gas 78 -1 1 -4 95 77 Senior Financials 55 -2 -2 0 80 53
Personal & Household G. 60 -1 1 -2 76 59 Sub Financials 89 -4 -3 -4 139 89
Retail 83 -1 1 12 93 66
Technology 85 -1 1 7 98 76
Telecommunications 77 -1 1 -1 92 74
Utilities 81 -1 0 0 94 79
* Duration (Kennzahl fiir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fur alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehdrden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstrale 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier gedufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankiindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder vollig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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